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1. INTRODUGAO E OBJETIVO

O presente Manual de Gestao de Risco de Liquidez tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia
utilizadas pela Nova Futura Gestora de Recursos LTDA (“Gestora”) na gestao de risco de liquidez dos
seus Fundos de Investimento, definindo procedimentos e controles internos necessarios para que a
liguidez da carteira dos Fundos seja compativel com o cumprimento das obrigagdes conhecidas e

esperadas e nhormas regulamentares dos Fundos de Investimento.
Este Manual esta relacionado a Politica de Gestdo de Riscos da Gestora.
2. AREAS ENVOLVIDAS

O presente Manual devera ser observado por todos os Colaboradores, em especial pelas areas de

Gestéao, Riscos e Compliance da Gestora.

Sao Colaboradores: os diretores, funcionarios, prepostos, prestadores de servigo interno, trainees e

estagiarios da Gestora (“Colaboradores”).
3. RESPONSABILIDADES PARA GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

A seguir, abordaremos os procedimentos adotados para gerenciamento dos riscos de liquidez, bem
como cada um dos aspectos levados em consideracao no gerenciamento da liquidez dos fundos sob a

gestao da Gestora.
3.1. Areade Gestao/Diretor de Gestio

e Gerenciar o portfélio do fundo conforme sua classe e prazo de resgate;

e Revisardiariamente os relatérios de fluxo de caixa atual e projetado dos fundos disponibilizados
pelo administrador;

e Monitorar as movimentagcdes dos fundos diariamente junto aos distribuidores e planejar a
respectiva movimentacao da carteira dos fundos;

o Verificar a existéncia de papeis bloqueados como margem nas corretoras e solicitar a corretora
a troca do lastro em caso de necessidade de venda do ativo;

e Estabelecer, quando possivel, papeis preferenciais para uso como garantia;

e Revisar diariamente os relatérios para o controle de risco de liquidez disponibilizados pela area
derisco;

e Propor planos de acéo para a adequacao da liquidez do fundo conforme os limites aqui
dispostos; e

e Convocarreuniao extraordinaria e deliberar no Comité de Investimentos e Riscos em situagoes

deiliquidez ou possiveliliquidez.

Documento publico Pagina 2 de 8



NOVA ) . o
FUTURA Manual de Gestao de Risco de Liquidez_PG.GRI.2.1

ASSET
3.2. Areade Risco/Diretor de Riscos
Compete a drea de risco, além das fungodes estabelecidas na Politica de Gestao de Riscos:

e Monitorar aimplementacao dos procedimentos e controles descritos neste manual;

e Monitorar o atendimento dos limites regulatdrios da carteira;

e Produzir relatdrios de monitoramento de risco de liquidez dos fundos e leva-los as areas de
Gestao, com periodicidade minima semanal;

e Convocarreuniao extraordinaria do Comité de investimento/Risco; caso seja extrapolado algum
limite de liquidez estabelecido;

e Encaminharrelatdrios periddicos para os diretores evidenciando o controle do risco de liquidez;
e

e Alertar a diretoria em casos especiais relacionadas aos Hard Limits, definidos neste manual.
3.3. Areade Compliance/Diretor de Compliance
Compete a area de compliance:

e Deliberar sobre possiveis conflitos de interesse no processo de selegdo de investimentos e
estabelecimento de limites;

e Garantir que a area de risco detenha a independéncia necessaria para a execugao de suas
rotinas.

3.4. Comité de Riscos

O comité de Riscos é constituido no minimo pelo: Diretor de Gestéo, Diretor ou responsavel pela gestao

de riscos e Diretor ou responsavel por compliance. As reunides tém periodicidade minima mensal.

Poderao ser convidados analistas e economistas da Nova Futura, mas estes nao terdo poder de voto,

cabe a este comité:

e Monitorar o cumprimento dos indicies de liquidez propostos neste manual;
e Deliberar sobre melhorias nos processos de gestdo e monitoramento da liquidez; e

e Deliberar sobre alteragdes no Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez

O Diretor de riscos tem poder de veto nas deliberagdes do comité, quando tais deliberacoes tiverem
impacto nos limites estabelecidos no manual. As deliberagdes do comité deverdo ser consignadas em
ata. Quando a pauta do comité envolver investimento na estrutura, deverao ser convocados também os

demais diretores / sécios para anuéncia.

4. PROCEDIMENTOS PARA A GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
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O risco de liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis, descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de
pagamento dos Veiculos de Investimento. Assim, ha a possibilidade de o fundo de investimento nao ser
capaz de honrar suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas

operacgoes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

Complementarmente, o risco de liquidez é a possibilidade de o fundo de investimento néo conseguir
negociar a prego de mercado uma posig¢ao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume

normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

A Nova Futura Asset Management define sua metodologia de Gestao do risco de liquidez para cada tipo
de fundo considerando os resgates (possiveis e contratados) bem como a liquidez dos ativos. A Gestéo

do Risco de Liquidez assume duas formas distintas, porém intimamente relacionadas:

e Risco do Passivo

e Risco do Ativo

O Risco do Passivo esta relacionado com o surgimento de dificuldades para o cumprimento das
obrigacoes contratadas nas datas previstas. Estas dificuldades podem levar a liquidacdes antecipadas

e desordenadas de ativos, aumentando a exposic¢ao ao Risco de Liquidez de Ativos.

O Risco de Liquidez do Ativo surge quando uma transacao nao pode ser conduzida aos precos vigentes
de mercado devido ao fato de o volume envolvido ser muito elevado em relacdo aos volumes
normalmente transacionados, € varia de acordo com os tipos de ativos, mercados em que séo

negociados, e ao longo do tempo em funcao das condigcdes de mercado.
4.1. Gestao da Liquidez do Passivo
A gestao da liquidez de fluxo de caixa é realizada em duas frentes:
(iy Metodologia:

A gestado da Liquidez do Passivo envolve a gestdo das necessidades de liquidez conhecidas e estimadas
decorrentes do comportamento do fluxo de aplicacoes e resgates e do pagamento de despesas do
fundo. Os procedimentos operacionais para o0 monitoramento da necessidade de liquidez conhecida
tém como base, o relatdrio didrio, denominado “Relatdério de Fluxo de Caixa - Consolidado”, que analisa
a previsdo de despesas e recursos em caixa para cobrir as respectivas despesas em um horizonte de 5
dias. As necessidades de liquidez estimadas seguem a tabela de probabilidade de resgaste,

disponibilizada pela Anbima, dentro dos vértices recomendados.

Ademais € considerado risco adicional relacionado ao grau de concentragao do Passivo, expresso no

fator de disperséo do Passivo conforme a tabela abaixo:
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Volume dos 3 maiores cotistas | Fator de dispersao

Maior que 60% 1,5

Entre 40% e 60% 1,4

Entre 20% e 40% 1,2

Menor que 20% 1

O indice de disperséo é alimentado no sistema Cyrnel para a calibragem dos resgates esperados dentro

dos vértices calculados.
Adicionalmente auferimos os seguintes indicadores/ limites:

1. O patrimbnio dos cinco maiores cotistas deve ser inferior ao patrimoénio alocado em ativos com
indice de liquidez igual ou inferior ao prazo definido em regulamento de cotizagao e liquidagao
dos resgates.

2. O patrimbnio referente aos dez maiores cotistas deve ser inferior ao patriménio alocado em
ativos com indice de liquidez igual ou inferior ao prazo definido em regulamento de cotizagdo e
liguidacéo dos resgates acrescidos de 3 dias.

10
maxz a; < Z Patrimonio;
i=1 €A

A = {a € Ativos | IML(a) < prazo de cotizacao + 3 }

4.2. Gestao do Risco do Ativo

A medida para mensurar orisco de liquidez levara em consideracao dois parametros, o prazo de resgate
do ativo e o indice de liquidez do ativo no mercado.

(i) Titulos Publicos, Agcoes e Derivativos negociadas em Bolsas de Valores

Para os referidos ativos, assume-se que, no limite, a Instituicédo participara em até 20% (vinte por cento)

do volume médio diario. Sendo assim define-se o indice de liquidez de mercado como:

indice de liquidez de mercado (ILM)

Q;
ILM = +Pr+1
(0-2 X Qmercado)

Onde Q; € a quantidade do ativo i na carteira em modulo, Q,ercado € @ Média da quantidade diaria

negociada em mercado do ativo i nos ultimos 60 dias uteis e Pr o prazo de liquidagao do ativo.

(i) Margens, ajustes e garantias
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Os ativos depositados como garantia ou margem para negociagdes na Bovespa e BM&F terdo seu prazo
de liquidez dilatado em 5 dias, quando deverao ser liberados para contagem de prazo de liquidez da

carteira como um todo.

Situagodes especificas de ativos margeados iliquidos serao tratadas separadamente, considerando-se o

prazo para a liquidacao ou reversao da posigao.
(i) Cotas de Fundos de Investimento

Nas aplicagcdes em cotas de fundos de investimento, o indice de liquidez é a somatdria do prazo de

cotizacao, ao prazo de resgate, acrescidos de 1 dia.
(ii) Risco de Liquidez de Crédito Privado

O calculo do ILM dos ativos de crédito privado devera levar em consideragao o prazo médio destes

ativos. Este prazo devera ser multiplicado pelo fator de liquidez “f;;,”
ILM = Pf * fliq

Onde fliq é o fator de liquidez que incorpora a caracteristica de liquidez do instrumento. A tabela 1
fornece o fator de liquidez de cada instrumento. Caso o ativo ndo esteja listado na Tabela 1, devemos

assumir que o fator de liquidez tem valor unitario; Pr € o prazo médio do titulo;

Ativo Fator de liquidez
CDB S (clausula de recompra pela curva) 0%

Titulo Publico 0%

Over 0%

Eurobond 25%

CDB N (sem recompra), CDB M (recompra mercado) 50%

Letra Financeira 50%

CDB Subordinado 75%

Letra Financeira Subordinadas 75%

Nota Promissoria 75%

Fundo de investimento Imobilidrio admitido a negociacdao em | 75%

bolsa de valores

4.2.1. Risco em Alocadores, Distribuidores e Outros Gestores

Atualmente a Gestora distribui seus fundos apenas através da Nova Futura Corretora, empresa sob
sociedade comum. Desta forma ndo iremos considerar este risco.
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4.2.2. Atenuantes e Agravantes

Nao iremos definir neste momento nenhum fator agravante ou atenuante para o calculo da liquidez dos
fundos. Estes fatores podem ser estabelecidos no futuro a depender das caracteristicas do fundos ou
situacado de mercado.

4.3. Softe Hard Limits
(i) Softlimits

Sao um alertainicial para situacoes de iliquidez ainda sanaveis, pela equipe de gestdo. Serao adotados

como soft limites: O consumo de 80% da liquidez disponivel para qualquer dos vértices calculados

Nestes casos a area de gestdo sera informada por e-mail para que forneca um plano de acéo.
Alternativamente, o assunto podera ser levado para discussdo no comité de Riscos

(i) Hard limits:

Estdo relacionados a um evento especial de liquidez tais como: iliquidez ndo esperada de um

determinado ativo, volume extremo de resgastes e demais situagdes nao gerenciaveis pelo gestor.

Nos casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes das carteiras de fundos de
investimento sob gestdo da Nova Futura Asset Management, a Instituicdo comunicard imediatamente o
administrador que declarara o fechamento do fundo para a realizagdo de resgates e divulgara fato

relevante acerca de tal fechamento.

Caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o fundo convocara
no prazo maximo de 1 dia, pararealizacdo em até 15 dias, assembleia geral extraordinaria para deliberar

sobre as seguintes possibilidades:

l. Reabertura ou manutencao do fechamento do fundo para resgate;
I. Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
I"l. Cisao do fundo; e

V. Liquidagdo do fundo.

Enquanto suspensos os resgates, o fundo permanecera fechado para novas aplicagdes, em
consonancia com o que determina o artigo 39 da ICVM 555 (Revogado) e atualizado pelo artigo 44 da
CVM175.

4.4. Riscode liquidez em cenario de estresse

Os cenarios de estresse sao calculados levando-se em consideragdo a variagdo dos seguintes

parametros: janela temporal, fator de dispersao do passivo, indice de liquidez, valores de saque
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estimados para cada vértice, percentual de liquidez de mercado de cada ativo, ativos considerados
como iliquidos, indice de liquidez de cada classe de ativo, entre outras. Os diferentes cenarios
cadastrados sdo apresentados para comparagao com a liquidez em cenario normal, calculada em cada

vértice.

Em complemento também analisamos a métrica de estresse (MS) que é definida como o maior valor
resgatado de cotas dos ultimos 12 meses, multiplicado pelo médulo da variagdo da cota do fundo com

dois desvios-padrdes sobre o patriménio liquido médio no periodo.

max(resgatesCotas,meses) X |Cota + 2 X a|

MS
Eiomeses[PatrimonioLiquido]

O resultado sera aplicado em duas condicoes:

(i) Para fundos de investimentos classificados como multimercado, divida externa, renda fixa,
referenciado e curto prazo: caso o resultado fique acima de 5% do patriménio liquido atual (na
data de avaliagao), o fundo sera levado para avaliagdo do Comité de Investimento; e

(i)  Para fundos de investimentos de agdes: caso o resultado fique acima de 10% do patrimonio
liquido atual (na data de avaliagdo), o fundo sera levado para avaliacdo do Comité de

Investimento.

A definicdo dos parametros para definicdo dos cenarios de estresse e sua comparagédo € discutida no
Comité de Riscos. Mensalmente tais pardmetros serdo revistos a fim de garantir que continuam

pertinentes.

Tabela de Controle de Versodes

Versao Data Vigéncia Atualizacao Responsavel

Separagéao da politica de riscos e
Bruno Tebaldi e Ana

1.0 13/06/2022 12/06/2023 adequacao as novas regras da Kalil
ali

Anbima

1.1 28/04/2023 28/04/2024 Revisdo Anual Ana Kalil

Pequenas modificagbes e atualizagéo

2.0 30/04/2024 30/04/2025 Enzo Henrique
da CVM.

21. 30/04/2025 30/04/2026 Revisdo Anual Julia Pedroso
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